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فرایند عقد قرارداد کشف پریمیوم به عنوان مکمل روش های معاملاتی نقدی و سلف



قرارداد کشف پریمیوم
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.ر می شودمبلغ یا درصدی است که جهت محاسبۀ قیمت نهایی به قیمت مبنا اضافه یا از قیمت مبنا کس: پریمیوم

ومپریمیو(مرجعقیمت هایمبنایبر)مشخصفرمولبراساسکهاستقراردادی:پریمیومکشفقرارداد
دوتوافقموردمشخصعددآیندهدرقیمتاین کهجایبهقراردادایندر.می شودمنعقدبازاردرشدهکشف
باآنومپریمیمورددرومی شودپیشنهادعرضه کننده هاتوسطکهاستقیمتیفرمولیکباشد،طرف

.می کنندچانه زنیخریدار

:استشدهتشکیلاصلیجزءدوازفرمولاین

رضه؛عاطلاعیهدرشدهتعیینقیمتیمرجعاعلامبراساسنهاییمعاملهروزدرکالاقیمت:مبناقیمت(الف

.حراجمکانیزمدرشدهکشفپریمیومقیمت:پریمیومقیمت(ب

یح داده شده فرایند پذیرش مشتری و نیز پذیرش کالا در قرارداد کشف پریمیوم مشابه سایر روش های معاملاتی توض
.در ابتدا می باشد



فراینی ارسال و انتشار اطلاعیه عرضه کالا  ر بازار فیزیکی
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بررسی و تأیید فرم
درخواست فروش کالا
و ثبت اطلاعات آن 
در سامانه عرضه

کارگزار
ه بررسی فرم اطلاعی
عرضه و تایید اولیه

آن

عملیات بازار

ط تودیع تضامین توس
عرضه کننده کالا

اتاق پایاپای ارسال فرم درخواست 
ه فروش کالا ب( سفارش)

کارگزاری به همراه 
سایر مستندات مورد 

نیاز

عرضه کننده

نوع و نرخ تضمین قرار ا  کشف پریمیومعرضه کننده کالا

قبل از انتشار اطلاعیه عرضه 

+A:مجموعبرابرعرضهاطلاعیهانتشارازقبلتضامینارایه B+C

A:وصولهزینهسایروکارمزدهاجهتدرصدیکواحتمالیفسخارزشدرصد5معادل)درصدشش
؛(ضمانت نامه

B:1پریمیومفکشقراردادتاریخدرکالاقیمتشدهپیش بینینوسانونهاییمعاملهنوعبراساس)درصد10تا
؛(پایاپایاتاقتشخیصبهنهاییمعاملهتاریختا
C:کردخواهدواریزکالاخریدمتقاضیکهاستپرداختیپیشمعادل.

یاینوع تضامین مور  قبول نز  اتاق پایا
A وB :به تشخیص اتاق پایاپای؛
C :یوجه نقد، ضمانت نامه بانکی و اوراق بهادار با درآمد ثابت قابل توثیق نزد شرکت سپرده گذاری مرکز.



مشخصات مندرج در اطلاعیه عرضه قراردادهای کشف پریمیوم
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مثال مور ی توضیحا میوممشخصا  اختصاصی قرار ا  کشف پری

xx14/08/05.می شودانجاممعاملهپریمیومکشفبرایحراجزمان،آندرکهاستتاریخیتاریخ معامله کشف پریمیوم

(رمریال بر کیلوگ)قیم  پایه پریمیوم 
رکارگزاسویازکهنهاییقیمتمحاسبهفرمولدرموجودپریمیومنرخبرایاولیهپیشنهادیقیمت

.می شوددادهپیشنهادعرضه کننده
صفر

مهل  تسویه کشف پریمیوم
یینتعکنندهعرضه توسطعرضهاطلاعیهدرشدهدرجزمانبراساسپریمیومکشفقراردادتسویهمهلت

.استکاریروز10تا3بینمهلتاین.می شود
روز3

.می گردداعلامبورسقبولموردمرجعتوسطعرضه،اطلاعیهدرشدهتعیینزماندرکهاستقیمتیمرجع قیم  مبنا
مایی نشریه متال بولتن و نرخ ارز نی

توسط بانک مرکزیمنتشر شده 

فرمول محاسبه قیم  نهایی
اساسربمعاملهنهاییتسویهکهمبناستقیمتوپریمیومکشفقرارداددرشدهکشفقیمتجمعحاصل

.می شودانجامآن

گزارش شده درقیمتمیانگین 
(  چینCFR)نشریه متال بولتن 

یک هفتهضرب در ارز نیمایی طی
منتهی به سررسید

میزان پیش پر اخ  معامله نهایی
اطلاعیهبراساسودستورالعملضوابططبقپریمیومکشفقراردادعقدازپسکهاستمعاملهثمنازبخشی
.می شودپرداختکالافروشندهبهکالاخریدارسویازعرضه

صفر

46.000.می گردداعلامومحاسبهبورستوسطپیشنهادیفرمولطبقعرضهاطلاعیۀانتشارزماندرکهاستقیمتی(ریال برکیلوگرم)قیم  علی الحساب 

نوع قرار ا  معامله نهایی

ضوابططبقآنانجامبهمتعهدطرفینپریمیومکشفقرارداددرکهاستمعامله اینهایی،معامله
نهایی،قیمتاساسبرپریمیومکشفقرارداددرشدهمشخصزمانطبقمعاملهاین.می باشنددستورالعمل

.می گرددمنعقدسلفیانقدقراردادصورتبهپریمیومکشفقراردادطرفینمیانبورستوسط
سلف

تاریخ معامله نهایی
آننجامابهمتعهدطرفینکهسلفیانقدقراردادانعقادجهتپریمیومکشفقرارداددرشدهمشخصتاریخ

.شده اند
10/05/xx14

xx14/12/05.می شودو تحویل کالا در آن زمان انجامزمان عقد قرارداد سلف تعیین شدهتاریخی است که درتاریخ سررسیی سلف
نقدینقدی و اعتبارینوع تسویه قرار ا   کشف پریمیوم

نقدی.روش های تسویه قرارداد نهایی به صورت نقدی یا اعتباری می باشدنوع تسویه قرار ا  نهایی



مشخصات مندرج در اطلاعیه عرضه قراردادهای کشف پریمیوم
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مثال مور ی توضیحا وممشخصا  اختصاصی قرار ا  کشف پریمی

درصد6.می گردداخذکالاخریدمتقاضیازپریمیومکشفقراردادعقدبرایکهاستتضامینینرخونوعمنظورنوع و نرخ تضمین کشف پریمیوم

درصد4.می گردداخذکالاخریدمتقاضیازنهاییقراردادعقدبرایکهاستتضامینینرخونوعمنظورنوع و نرخ تضمین قرار ا  نهایی

حراجبعی از انتشار اطلاعیه عرضه و قبل از برگزارییومنوع و نرخ تضمین قرار ا  کشف پریم

نرخ تضمین
درصد ارزش فسخ احتمالی و یک درصد 5معادل ارزش معامله که ، شش درصد ی برای عقد قرارداد کشف پریمیومنرخ تضمین

(Aبرابر با )ه می باشد جهت کارمزدها و سایر هزینه وصول ضمانت نام
؛فروشندهسویازاعتبارپذیرشونقدشوندهتضمینوکالتی،حسابدرشدهتودیعنقدوجه:شامل(A)تضامیننوعنوع تضامین

بعی از  برگزاری حراجنوع و نرخ تضمین قرار ا  نهایی

نرخ تضمین
+max(A):معادلنهاییکالایخریدارازتضامیناخذمجموع B-C*, 0

بههایینمعاملهتاریختاپریمیومکشفقراردادتاریخدرکالاقیمتشدهپیش بینینوسانونهاییمعاملهنوعبراساس
.می شوداضافه(A)قبلیتضامینبه(Bبرابر)درصد10تا1بینپایاپایاتاقتشخیص

نوع تضامین
ومرکزیسپرده گذاریشرکتنزدتوثیققابلثابتدرآمدبااوراق بهاداروبانکیضمانت نامهنقد،وجه:شامل(B)تضامیننوع

.فروشندهسویازاعتبارپذیرش

.پایاپایاتاقتوسطفروشندهحساببهآنواریزو(Cبرابر)پایاپایاتاقحساببهعرضهاطلاعیهبامتناسبپرداختپیشواریز*

ونقدیسلف،قراردادهایعرضهاطلاعیه هایدرمندرجمواردفوق الذکر،مواردبرعلاوهکشف پریمیومقراردادعرضهاطلاعیهدراستلازم
بیانپریمیومفکشقراردادبهمربوطاختصاصیمشخصاتصرفاًاختصار،رعایتمنظوربهاینجادرکهمی شوددرجنیزفیزیکیبازاردرنسیه
.استشده



فرایند برگزاری حراج در قرارداد کشف پریمیوم
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مطابق اطلاعیه عرضهتوسط متقاضیان خریدتودیع تضامین 

کشف پریمیوم با مکانیزم حراج
(رقابت متقاضیان خرید کالا تنها بر روی صرف و یا کسر قیمت نسبت به قیمت مبنا)

دوره سبز
(پیش گشایش)

دوره قرمز
(رقابت)

دوره زرد
(حراج)

دوره آبی
(نظارت)

ه بعد از انتشار اطلاعی
ی عرضه و قبل از برگزار

حراج

برگزاری حراج کشف 
پریمیوم

در صورت و ضه کالا طبق اطلاعیه عرتوسط متعهد خرید(تعدیل تضامین)تودیع تضامین قرارداد نهایی 
خرید مندرج در اطلاعیه عرضهواریز پیش پرداختوجود، 

تسویه قرارداد کشف پریمیوم

ه تودیع تضامین و تسوی
قرارداد طی مهلت مقرر 

در اطلاعیه عرضه



فرایند انجام معامله نهایی در قرارداد کشف پریمیوم
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ی وجه از روش نگهدارو یا استفاده سقف تضامین لازم برای معامله نهایی تاتعدیل تضامین توسط متعهد فروش
به جای تعدیل تضامین

توسط بورس کالاثبت معامله نهایی

.  سویه می گرددقرارداد با توجه اینکه نقد یا سلف باشد بعد از ثبت معامله نهایی به صورت نقدی یا اعتباری ت

یک روز قبل از ثبت
معامله نهایی 

ن شده در محاسبه قیمت نهایی معامله براساس پریمیوم کشف شده و قیمت های اعلامی مرجع قیمتی تعیی
اطلاعیه عرضه

ر ثبت معامله نهایی د
تاریخ معامله نهایی 



خلاصه ای از فرایند زمانی انجام قرارداد کشف پریمیوم
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تودیع تضامین  
توسط عرضه کننده

ارسال اطلاعیه بهو 
بورس کالا

انتشار اطلاعیه
عرضه توسط 

بورس کالا

ارائه تضمین 
توسط 

متقاضیان 
خرید

کشف پریمیوم
با مکانیزم 

حراج

تسویه قرارداد کشف 
پریمیوم با واریز 

پیش پرداخت معامله 
نهایی 

( در صورت وجود)
ط و تعدیل تضامین توس
متعهد  خرید کالا

ثبت معامله 
نهایی

07/26/xx14 07/26/xx14 8/01/xx14 8/01/xx14 8/04/xx14 10/02/xx14

محاسبه قیمت 
نهایی و تعدیل 
تضامین توسط 
متعهد فروش 
براساس آن

10/01/xx14

تسویه قرارداد 
توسط خریدار

10/05/xx14

تحویل کالا 
توسط 

فروشنده

12/05/xx14



نحوه اقدامات جهت عرضه قرارداد کشف پریمیوم 

88بورس کالای ایران

رکارگزا(عرضه کننده)آهنسنگمعدن

مفرارسالوتکمیل
فروشسفارش

فرمارایه
فروشسفارش

هاطلاعیتاییدوبررسی
وبازارعملیاتتوسط

پایاپایاتاقبهارایه

اتاقتوسطتضامینتایید
بهاعلاموپایاپای
بازارعملیات

طبقعرضهاطلاعیهانتشار
معاملاتدستورالعمل11ماده



اقدامات جهت تقاضا و معامله قرارداد کشف پریمیوم
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(متقاضی خرید)کارخانه کنسانتره 

عرضه کننده سنگ آهن

تودیع تضمین قرارداد کشف پریمیوم توسط خریدار

کشف پریمیوم

اتاق پایاپای



تسویه قرارداد کشف پریمیوم توسط خریدار در مهلت تسویه
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متعهد خرید

متعهد فروش

د شدهپرداخت بخشی از ثمن معامله و یا تودیع تضمین معامله تعه

اتاق پایاپای



پریمیومتعدیل تضامین توسط فروشنده یک روز کاری قبل از تاریخ معامله نهایی قرارداد کشف
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متعهد فروش

دهتودیع تضمین معامله تعهد ش

تعیین و اعلام تضامین لازم

ایاپایپاتاقبهنهاییقیمتاعلاموتعیین

اتاق پایاپای



تعهدات و پایاپای در معاملات تعهد شده قرارداد کشف پریمیوم
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(خریدار)کارخانه کنسانتره 

(فروشنده)معدن سنگ آهن 

ی و تعیین قیمت نهای
ثبت معامله تعهد 
شده در قرارداد 
کشف پریمیوم

اتاق پایاپای


